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WESTERN UNION CORRETORA DE CAMBIO S.A.
CNPJ n®13.728.156/0001-35

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas, Em cumprimento as disp osigoes legais e estatutérias, submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstragoes financeiras referentes ao periodo de 5 de maio (inicio das operacoes) a 31 de dezembro de 2011, bem como o respectivo parecer dos auditores

independentes.

BALANCO PATRIMONIAL -31 DEDEZEMBRO DE 2011 (Emmilhares dereais) DEIV!ONSTRA(}[\O DORESULTADO _

Ativo 2011 Passivo 2011 PERIODO DE 5 DE MAIO (INICIO DAS OPERACOES)

Circulante 30475 Circulante 3.343 ATE 31 DEDEZEMBRODE 2011 (Emmilharesdereais, excetoolucro poracao)

Disponibilidades 366 Outrasobrigacdes 3.343 Periodode5/5/11
Depositos bancéarios em moeda nacional 184 Cobranca e arrecadacéo de tributos e assemelhados 6 a31/12/2011
Depositos bancéarios moeda nacional em moeda estrangeira 182 Cambio 430 . . e g .

Titulos e valores mobiliarios 27.818 Fiscais e previdenciarias 248 Receitas da |nterme(?|aqaof|n/ancelra L
Notas do Tesouro Nacional 27.818 Diversas 2659 Resultadodeoperagdes comtitulos e valores mobiliarios 1.711

Outros créditos 2.243 Patriménio liquido 30.200 Resultadodecambio 70
(Fiémdb\ocompgidoa liquidar égg gapital g ool 18.400 Resultado bruto daintermediagao financeira 1.781

endasareceber umento de capitalahomologar 13.100 . -
Diversos 1.085 Prejuizo acumulado 1300 0utra§ receltasl(despesas) operacionais (3.081)

Outrosvaloresebens 48 Receitade Servicos 354
Despesasantecipadas 48 Despesas de pessoal (2.266)

Permanente 3.068 . :

Imobilizado de uso 2645 Outras desp.esaslgdmwstranvas (1.020)
Outrasimobilizagdes de uso 1.808 Despesas tributérias (88)
Benfeitorias 928 Outras despesas operacionais (61)
(~) Depreciacao acumulada 91) Resultado operacional (1.300)

Intangivel 423 Resultado antes da tributacao sobre o lucro e das participacoes (1.300)
Outros ativos intangiveis 439 o , *

(-) Amortizacdo acumulada (16) Prejuizo do periodo (1300
Total do ativo 33.543 Total do passivo 33.543 Prejuizoporacao-R$ (0,04)

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

PERIODO DE 5 DE MAIO (INiCIO DAS OPERACOES) ATE 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Em milhares de reais)

Capital _ Aumento de capitalahomologar _Capital aintegralizar Lucros acumulados Total

Saldosem5 de maio de 2011 - - - - -
Constituicdo do capitalem 5/5/2011 18.400 - (9.200) - 9.200
Integralizacao de capital 30/09/2011 - - 9.200 - 9.200
Aumento de capital 30/09/2011 - 13.100 - - 13.100
Prejuizo do periodo - - - (1.300) (1.300)
Saldos em 31de dezembro de 2011 18.400 13.100 - (1.300) 30.200

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Em milhares de reais)

1.CONTEXTO OPERACIONAL

A Western Union Corretora de Cambio S.A. (“Corretora”), controlado pela Western Union do
Brasil Participacoes Ltda. (99%), constituido em 17 de Dezembro de 2010 na forma
de sociedade an6nima de capital fechado e organizado sob a forma de banco comercial,
foi autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil a partir 05 de maio de 2011,
iniciando suas atividades operacionais em 10 de Outubro de 2011. O objetivo pretendido em
suas atividades é a préatica de operagoes ativas e passivas inerentes as corretoras de cdmbio,
mais especificamente transferéncia de recursos, de acordo com os regulamentos do
Banco Central do Brasil aelaaplicaveis e comas disposigoes legais e regulamentos em vigor.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil, associadas as normas e instrucées do Banco Central do Brasil - BACEN,
e estdo apresentadas em conformidade com o Plano Contébil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional- COSIF. A elabora¢ao das demonstracoes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragdo use julgamento na
determinagéo e registro de estimativas contébeis. Os ativos e passivos sujeitos a essas
estimativas e premissas referem-se, basicamente, a marcagdo a mercado de instrumentos
financeiros. A liquidagédo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinagdo. A Corretorarevisaas estimativas e premissas periodicamente.

3.PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis mais relevantes adotadas pelo banco sdo as seguintes: a) O resultado
das operacbes é apurado pelo regime de competéncia. b) Os ativos circulante e realizédvel a
longo prazo sao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as variagdes monetarias (em base pro rata dia) e cambiais auferidos,
deduzidos das correspondentes rendas de realizagdo futura e/ou provisdes para perdas.
¢) Os titulos e valores mobilidrios séo avaliados e classificados de acordo com os critérios
estabelecidos pela Circular BACEN n® 3.068/01, nas seguintes categorias: | - titulos para
negociacao; Il - titulos disponiveis para venda; e Il - titulos mantidos até o vencimento.
Os titulos e valores mobilidrios classificados na categoria | séo ajustados pelo valor de
mercado, sendo estes ajustes com contrapartida em conta de resultado, e os classificados
na categoria Il sdo registrados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos, em contrapartida do resultado e avaliados ao valor de mercado em contrapartida
de conta especifica do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributérios. Os titulos e
valores mobilidrios classificados na categoria Ill sdo avaliados pelo respectivo custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos intrinsecos auferidos, reconhecidos em conta de
resultado. O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios, quando aplicavel, é calculado
com base em precos de mercado. Assim, quando da liquidagao financeira destas
operacgoes, os resultados poderéo ser diferentes das estimativas. d) Os passivos circulante
e exigivel a longo prazo sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
que incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias (em base pro rata dia)
e/ou cambiais incorridos. e) As provisdes para imposto de renda e contribui¢ao social sdo
constituidas com base no lucro contabil, ajustado pelas adicoes e exclusdes previstas na
legislacao fiscal. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao calculados sobre o
valor das diferencas temporarias, sempre que a realizacdo desses montantes for julgada
provével. Para o imposto de renda a aliquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional de
10% sobre o lucro tributdvel anual excedente a R$ 240 ao ano e para contribuicéo social foi
utilizada a aliquota de 15%. f) O lucro por acéo € calculado com base na quantidade de acdes
em circulagdo nas datas dos balancos. g) Os bens do ativo imobilizado estdo registrados ao
custo de aquisicao. A depreciacédo do ativo imobilizado € calculada com base na estimativa
de vida util dos bens onde foram definidos 20% a.a. para os veiculos, sistemas de
comunicacao, moveis equipamentos de escritério e 22% a.a. benfeitorias em imoéveis de
terceiros de acordo com o prazo de vigéncia contratual. h) Fluxo de caixa: Para fins das
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa a Companhia utiliza o método indireto segundo o
qual o lucro liquido ou prejuizo ¢ ajustado pelos seguintes efeitos: (i) das transacoes que
nao envolvem caixa; (i) de quaisquer diferimentos ou outras apropriagoes por competéncia
sobre recebimentos ou pagamentos operacionais passados ou futuros; e (iii) de itens
de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de investimento ou
de financiamento. Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa
correspondem aos saldos de disponibilidades e as aplicagdes interfinanceiras de
liqguidez com conversibilidade imediata e/ou com data de vencimento original igual ou
inferiora 90 (noventa) dias na data da contratacao.

4.CAIXAEEQUIVALENTE DE CAIXA

Os componentes de caixa e equivalentes de caixa estdo assim demonstrados:

2011

Depositos bancérios (nota 11) 184
Disponibilidades em moeda estrangeira 182
Total 366

5.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira propria
da Corretora estéo classificados na categoria de titulos dis poniveis para venda e podem ser
assimdemonstrados:

2011

Com Vencimento em até 3meses Curva Mercado
Titulos e valores mobiliarios - livres

Notas do Tesouro Nacional-NTN 27.818 27.818

Total 27.818 27.818

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foram apurados com base em precos e
taxas praticados nas datas dos balancos, divulgados pela Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

6.0UTROS CREDITOS - DIVERSOS

2011
Circulante
Cambio comprado aliquidar (nota 8a) 159
Valoresareceber-ligadas (nota 11) 999
Impostos e contribuicdes acompensar 394
Diversos 691
Total 2.243
7.PERMANENTE
2011
Imobilizado de uso
Moveis e equipamentos de uso 1.184
Sistemas de comunicagdo 131
Transportes 493
Benfeitorias 928
(-) Depreciagdes acumuladas 91)
Total 2.645
Intangivel
Outros ativosintangiveis 439
() Amortizagao acumulada (16)
Total 423
Total 3.068

Os bens do ativo imobilizado (bens corpéreos) estao registrados ao custo de aquisigao.
A depreciagao do ativo imobilizado é calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a. para
veiculos e sistemas de processamento de dados e 10% a.a. para os demaisitens.

8.OUTRAS OBRIGAGOES

DEIV!ONSTRAQAO DOS FLUXO DE CAIXA _
PERIODO DE 5 DE MAIO (INICIO DAS OPERACOES)
ATE 31 DEDEZEMBRODE 2011 (Emmilhares dereais)

Periodode5/5/11
a31/12/2011

Prejuizo do periodo (1.300)

Ajustes parareconciliar olucro liquido ao caixaliquido proveniente
de (aplicadoem):

Atividades operacionais 108
Depreciagoes e amortizagoes 108
Prejuizo ajustado (1.192)

Variacao de ativos e obrigacoes (26.767)
(Aumento) em titulos e valores mobiliarios (27.818)
(Aumento) em outros créditos e outros valores e bens (2.292)
Aumento em outras obrigacoes 3.343
Caixaliquido aplicado em atividades operacionais (27.959)

Atividades de investimentos:

Aquisicao de imobilizado de uso (3.175)
Caixaliquido aplicado em atividades de investimentos (3.175)

Atividades de financiamentos:

Constituigdo de capital social 31.500
Caixaliquido proveniente de atividades de financiamentos 31.500

Aumento de caixa e equivalentes de caixa 366

Modificacoes em disponibilidades, liquidas:

Caixa e equivalentes de caixa noinicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 366
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 366

os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez dos caixas em moeda
nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, com base em modelos estatisticos e econémico-financeiros, sendo monitoradas
diariamente pelas éreas de controle e de gestédo de liquidez. Como partes dos controles
didrios sdo estabelecidos limites de caixa minimos e de concentracao de passivos, 0s quais
permitem que a¢des prévias sejam tomadas para garantir um caixa confortavel e rentavel.

11. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Operacoes de cambio 2011
Cambio compradoa liquidar 159 i 2911
Cambioativo 159 _Ativo _Passivo
Obrigacdes por comprade cdmbio (159) Valoresareceber
Obrigacoes por vendas realizadas (271) -Western Union Participacdes Ltda. 999 -
Cambio passivo (430) Depésitoavista
Total (271) -BancoWestern Union 184 -
o ) o Valores apagar
b) Fiscais e previdenciarias ) ) 2011 Reembolsode despesas-Western Union Participaces Ltda. - 1.350
Impostos e contribuigdes sobre servigos de terceiros (14) Total 1183 1.350
Impostos e contribuigdes sobre salérios (234) - . : —_—
As transacdes ocorreram entre a Corretora e sua controladora direta, a empresa Western
Total (248) ) ; R ; o - .
Union do Brasil Participagoes Ltda., a fim de viabilizar transacées em periodo
. pré-operacional de gerenciamento das disponibilidades e também para efetuar pagamentos
c) Diversas 2011 ) L _
C de fornecedores. A partir de 10 de outubro de 2011 a corretora iniciou suas operagoes e o
Provisdes para pagamentos a efetuar - folha de pagamento 919 N . ~ o
valorremanescente de transagdes com partes relacionas deverao ser totalmente liquidadas
Reembolso de despesas apagar (nota11) 1.350 no primeiro trimestre de 2012
TOtutIras contasapagar 2 ggg Remuneracédo do pessoal-chave da administracao - A remuneragao total do pessoal-chave
ota .

9.PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: E representado por 31.500.000 acdes ordinarias, em sua totalidade
nominativas e sem valor nominal. Sendo que 13.100.000 acdes encontram-se registradas
narubricade Aumento de Capital, pois estdo em processo de homologagdo do BACEN.

b) Distribuicao de dividendos e Juros sobre capital prério: Sobre o lucro liquido apurado no
exercicio serdo destacados 5% (cinco por cento) para constituicdo de Reserva Legal, até o
alcance limite previsto em lei e 25% (vinte e cinco por cento) a ser distribuido como
dividendos minimos obrigatérios. Os juros pagos ou creditados sobre o capital dos
acionistas, de acordo com o artigo 9° da Lei n®9.249/95 e legislacdo aplicavel, poderdo ser
imputados aos dividendos minimos obrigatérios de que trata o artigo 202 da Lei n® 6.404/76.
Essesdividendos serdo parte integral dos dividendos distribuidos pelo Banco parafins legais.

10. GERENCIAMENTO DERISCO

A Gestao de Riscos na Western Union Corretora de Cambio S.A. conta com quatro frentes
de atuacao: Gestao de Riscos de Mercado, Operacional, Liquideze Compliance. Agestaode
risco das operacgoes € efetuada por meio de politicas internas e equipes independentes das
areas de negocio da Corretora, que monitoram os diversos riscos inerentes as operagoes
e/ou processos. Essas estruturas de gerenciamento e podem ser assim resumidas:

a) Risco de mercado: A gestao de Riscos de mercado implica no monitoramento e a revisao
da exposicao a variacdo cambial relacionada as atividades de transferéncia de valores,
por aprovar contrapartes, designar taxas de risco internas e estabelecer limites de
remessas. O processo de gestao e controle de risco de mercado é submetido a revisdes
periédicas, com objetivo de manter-se alinhado as melhores praticas de mercado e aderente
aos processos de melhoria continua.

b) Risco operacional: a natureza dos negécios da Western Union Corretora S.A é
caracterizada por um grande numero de operacdes didrias, o que torna a empresa
fortemente dependente de seus sistemas de processamento de dados e de outras
tecnologias operacionais. Neste contexto, a Gestao de Risco Operacional € umaimportante
ferramenta utilizada para sustentar e ndo interromper as operagdes em curso, assegurando
acontinuidade das atividades ainda que em situacdes adversas.

¢) Em termos de Compliance, a WU possui um programa bastante extenso que determina
que todos os agentes devem cumprir com 0s respectivos regulamentos locais.
Os programas de “conheca seu cliente” (KYC) estao alinhados com estes regulamentos.
A Western Union Corretora S.A. constantemente monitora todos os agentes quanto a este
cumprimento por meio de sistemas e ferramentas desenhadas especificamente para dar
suporte aos Agentes na identificagdo e reporte de transacdes suspeitas. d) Risco de
liquidez: E o risco da instituigao nao possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre

da administracdo para o periodo de 5 de maio a 31 de dezembro de 2011 foi de R$740,
aqual é considerada beneficio de curto prazo.

12.LIMITES OPERACIONAIS

Os limites minimos de patriménio liquido compativel com o grau de risco decorrente da
exposicdo das financeiras (Acordo da Basiléia) e limites maximos de diversificacao deriscoe
aplicacao de recursos no ativo permanente sdo apurados conforme critérios estabelecidos
pela Resolucao n®2.723/00 do C.M.N. Em 31 de dezembro de 2011 os limites operacionais
estdo devidamente atendidos. A situacdo do consolidado Western Union (compreende
Banco Western Union S.A. e Western Union Corretora de Cambio S.A.), emrelagcdo aorisco
daexposicdo das operagdes financeiras, estd assim representada:

Patrimonio de referéncia exigido-PRE 1.649
Patriménio de referéncia para limite de compatibilizacéo
doPRcomPRE-PR 50,099
indice de Basiléia 334,03%
13.OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2011
Servigos técnicos especializados 294
Depreciacdo e amortizagédo 108
Manutencéo de sistemas 505
Outras despesas 113
Total 1.020

14.OUTRAS INFORMAGOES

a) Contingéncias: A \Western Union Corretora de Cambio S.A. ndo possui processos judiciais
em andamento movidos contra o banco ou patrocinados por ele, desta forma, ndo existem
registros de contingéncias para cobertura de perdas judiciais registradas no seu balango.

b) Impostos: Em 31 de dezembro de 2011 a Corretora possui créditos tributarios de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social ndo contabilizados no montante de
R$ 596. Os prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao social ndo possuem prazos
prescricionais e sua compensagao esta limitada a 30% dos lucros tributéveis apurados em
cada periodo-base futuro. Em atendimento ao requerido pela Resolucdo n® 3.059, de 20 de
dezembro de 2002, alterada pela Resolugdo n® 3.355, de 31 de margo de 2006, do Banco
Central do Brasil, os beneficios do imposto de renda e contribuicdo social, no montante
estimado de crédito tributario, serao reconhecidos quando efetivamente realizados ou
quando as perspectivas para sua recuperacédo se tornarem factiveis, uma vez que o Banco
ainda nado atende aos quesitos estabelecidos nestas Resolugcdes, por nao apresentar
histérico de lucros oureceitas tributaveis para fins de imposto de renda e contribuicdo social.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e acionistas da

Western Union Corretorade Cambio S.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Western Union Corretora de
Cambio S.A., (“Corretora”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o periodo de 5 de maio (inicio das operagoes) a 31 de dezembro de
2011, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracoes Financeiras

A Administracdo da Corretora é responséavel pela elaboracao e adequada apresentacéao
dessas demonstragoes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ouerro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes

e
-

financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoadvel de que as demonstracoes financeiras estdo livres de distorgdo
relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para
obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e a adequada
apresentacdo das demonstracdes financeira individuais da Corretora para planejar os
procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora. Uma auditoria
inclui também a avaliagdo da adequagéo das préaticas contébeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da
apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a

evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Western Union Corretora de Cambio S.A., em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
de suas operacgoes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 5 de maio a 31 de dezembro
de 2011, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 19de margode 2012.
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